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Untas Otelcilik Turizm ingaat Taahhiit A.S.
Yoénetim Kurulu’na
Izmir

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Untag Otelcilik Turizm Ingaat Taahhiit A.S.’nin (“Sirket” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli
finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; gelir tablosu, 6zkaynak degigim
tablosu ve nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarini zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olugan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri (“MSUGT”)
hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmasindan, ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde gercege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakh 6nemli yanlhslik igermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolleri kurmak ve uygulamaktan sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin nemli yanhghk igerip igermedigine dair makul giivence elde
etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “cnemli yanhglik™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetginin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin dogru ve gergege uygun bir goriiniim saglayan
finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak
bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gdriig verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yan1 sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguntugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Goriiy
Goriisiimiize gore, iligikteki mali tablolar, Untag Otelcilik Turizm Ingaat Taahhiit A.S.’nin 31 Aralik
2017 tarihindeki ger¢ek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonucunu, tiim Gnemli taraflartyla Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerine (MSUGT) gore
ve 29/12/2014 tarihli ve 41sayili Kurul Karariyla belirlenen ilave Hususlar gergevesinde dogru bir
bi¢imde yansitmaktadir.




Goiriigiin Dayanaklart

Not:2’de belirtildigi iizere, Sirketin ilisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesi uyarinca
hazirlanmistir.

Bununla birlikte, 31 Arahk 2017 tarihi itibariyle Sirketin 6zkaynak agigi (9.963.940 TL), olup 31
Aralik 2016: (142.495) TL Ozkaynagi bulunmakta oldugu, ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet
zarar1 ve net dénem zarar sirastyla (9.611.355) TL ve (9.821.445) TL, (31 Aralik 2016: (9.238.883)
TL ve (9.654.488) TL olarak gergeklesmis ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlari
(16.642.495) TL, (31 Aralik 2016: (6.988.007) TL’dir. Bu durum, Sirketin siirekliligini devam ettirme
kabiliyeti iizerinde nemli bir belirsizligin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden; Sirket ydnetimi,
Sirketin siirekliligini devam ettirme konusunda Not: 29°da agiklandign iizere detayh bir degerlendirme
yapmustir. Bu husus,finansal tablolarda tam olarak agiklandigindan tarafimizca verilen gorisi
etkilememektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) Denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“KGK”) 26.08.2014
tarih ve 29100 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 26 sayili karan gergevesinde raporlama tarihi
itibariyle bagimsiz denetime tabi olup , TMS leri uygulamayan sirketlerin yiiriirlikteki mevzuata ilave
olarak uygulayacaklari hususlara iliskin 29.12.2014 tarihli ve 41 sayil kurul kararinin ekinde yer alan
diizenlemeye uygun olarak hazirlanan finansal tablolarin , KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlarinin  bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
denetlenmesinden ibarettir.

2) 31.12.2017 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolar, 31.12.2016 tarihinde sona eren
déneme ait finansal tablolar ile kargilastirmali olarak hazirlanmig ve sunulmugtur.

3) Bagimsiz Denetgi olarak tarafimizdan, TTK’min 398 inci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca,
06/07/2017 tarih ve 2017/02 sayih "Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu" hazirlanarak Y@netim Kurulu'na sunulmustur.

4) Sirket, yasal defterlerini ve muhasebe kayitlarm "Tek Diizen Hesap Plant”", "Tiirk Ticaret Kanunu"
ve "Tiirk Vergi Kanunlari"na uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da ilgili mevzuatlara ve esas
sozlesmenin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olarak Tiirk Liras1 ("TL") bazinda
hazirlamaktadir.

5) ilisikteki finansal tablolar, Tiirk Vergi Mevzuati’na, Tiirk Ticaret Kanunu’na, Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebliglerine, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan 01/26 ve 01/41 sayili kararlarina uygun olarak hazirlanmagtir.

6) Sirket'in finansal tablolari, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumq'nca
yayimlanan Uluslararasi Denetim Standartlartyla uyumlu Tiirkiye Denetim Standartlar’'na gore

denetlenmistir.

7) Denetimimiz, esas sézlegsmenin finansal tablolarina iligkin hiikiimlerine uyulup uyulmadiginm
incelemesini de kapsamaktadir.




8)Yonetim Kurulu ve Muhasebe Sorumlulari denetimimiz swrasinda, istedigimiz biitiin agiklamalari
eksiksiz olarak yaparak, talep ettigimiz biitiin bilgi ve belgeleri vermislerdir. Bagimsiz denetimimiz
srasinda, higbir sinirlama ve kaginma ile karsilagiimamigtir. Sirket'in mal varliksal ve finansal durumu
TTK' nin 515 inci maddesi gergevesinde diiriist resim ilkesine uygun olarak yansitilmigtir.

Dr.Veli Bilal YALCIN, YMM
g?ammlu Ortak, Bas Denetci
Izmir, 20 Haziran 2018
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UNTAS OTELCILIK TURIZM INSAAT TAAHHUT A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ONCEKI DONEM CARI DONEM
AKTIF (VARLIKLAR) 31 Aralik 2016 31 Arahk 2017
I. DONEN VARLIKLAR 11.866.854 8.374.237
A. HAZIR DEGERLER 1.861.965 1.797.332
B. MENKUL KIYMETLER - -
C. KISA VADELI TICARI ALACAKLAR 1.868.863 1.631.414
D. DIGER KISA VADELI ALACAKLAR 1.470.686 20.610
E. STOKLAR 3.770.355 3.457.881
F. Yillara Yavgn Insaat ve Onarim Malivetleri - -
G. GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR
TAHAKKUKLARI 50.481 . 70621
H. DIGER DONEN VARLIKLAR 2.844.504 1.396.379
1. DURAN VARLIKLAR 53.658.637 51.795.218
A. UZUN VADELI TICARI ALACAKLAR - -
B. DIGER UZUN VADELI ALACAKLAR - -
C. MALI DURAN VARLIKLAR - -
D. MADDI DURAN VARLIKLAR 51.090.145 50.025.509
E. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 2.568.492 1.769.709
F. OZEL TUKENMEYE TABI VARLIKLAR - -
G. GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
VE GELIR TAHAKKUKLARI : :
H. DIGER DURAN VARLIKLAR 2 -
AKTIF (VARLIKLAR) TOPLAMI 65.525.491 60.169.455
ONCEKI DONEM CARI DONEM
PASIF (YUKUMLULUKLER) 31 Arahk 2016 31 Aralik 2017
1. KISA VADELI BORCLAR 10.557.473 8.197.259
A. MALI BORCLAR 7.501.000 3.995.000
B. KISA VADELI TICARI BORCLAR 1.543.977 2.425.334
C. DIGER KISA VADELI BORCLAR 849.048 867.486
D. ALINAN AVANSLAR 495515 624.407
E. ‘_{Hlara Yavein Insaat ve Onarim Hakedisleri - "
F. ODENECEK V@RGIHVE DIGER 154262 746,199
YUKUMLULUKLER
G. BORC VE GIDER KARSILIKLARI - -
H. GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE
GIDER TAHAKKUKLARI LA 38833
1. DIGER KISA VADELI YABANCI ) )
KAYNAKLAR
11. UZUN VADELI BORCLAR 55.110.513 61.936.136
A. MALI BORCLAR 54.567.683 . 61.395.750
B. UZUN VADELI TICARI BORCLAR - -
C. DIGER UZUN VADELI BORCLAR - -
D. ALINAN AVANSLAR - s
E. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 542.830 540.386
F. GELECEK YILLARA AIT GELIRLER VE i -
GIDER TAHAKKUKLARI ¥
G. DIGER UZUN VADELI YABANCI ) ) i
KAYNAKLAR
111, 0Z KAYNAKLAR (142.495) (9.963.940)
A. ODENMIS SERMAYE 16.500.000 16:500.000
B. SERMAYE YEDEKLERI g g B
C. KAR YEDEKLERI ) o
D. DONEM NET KARI (9.654.488) Gal46)
E. GECMIS YILLAR KAR/ZARARLARI f—f" ‘\(6.988.007) (16.642.495)
k'S
— - T Q : 60.169.455
PASIF (YUKUMLULUKLER) TOPLAMI $ R 65.525.491




UNTAS OTELCILIK TURIZM INSAAT TAAHHUT A.S.
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir

ONCEKI DONEM
1 Ocak-31 Arahk 2016

CARII DONEM
1 Ocak-31 Arahk 2017

A. BRUT SATISLAR
Yurtigi Satiglar
Yurtdi1 Satiglar
Diger Satiglar

B. SATISLARDAN INDIRIMLER
Satigtan fadeler (-)
Sang Iskontolar: (-)
Diger Indirimler (-)

25.361.138

339.068

(528.361)
(2.707)

25.700.206

(531.068)

34.102.920

644915

(46.188)
12.497)

34.747.835

( 48.685)

NET SATISLAR

25.169.138

34.699.150

C. SATISLARIN MALIYETI ()
Satilan Malin maliyeti (-)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-)
Satilan Hizmet Maliyeti (-)
Diger Satiglarin Maliyeti (-)

(1.018.484)
(9.133.354)
(8.719.424)

(18.871.262)

(1.859.387)
(11.623.782)
(9.874.864)

(23.358.033)

BRUT SATIS KARI

6.297.876

11.341.117

D. FAALIYET GIDERLERI (-)
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

(15.751)
(7.073.012)

(7.088.763)

(43.320)
(8.000.184)

(8.043.504)

ESAS FAALIYET KARI

(790.887)

3.297.613

E. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIiR VE KARLAR
Istiraklerden Temettii Gelirleri
Faiz Gelirleri
Konusu Kalmayan Kargiliklar
Kambiyo Kérlan
Reeskont Faiz Gelirleri
Diger Gelir ve Karlar

F. DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GiDER VE ZARARLAR

Karsihk Giderleri (-)
Kambiyo Zararlan (-)
Reeskont Faiz Giderleri (-)
Diger Gider ve Zararlar (-)

G. FINANSMAN GIiDERLERI
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)

164.348
11.800
1.216.485

2.175.609

(130.613)
(8.672.689)

(401.361)

3.568.242

(9.026.292)

(2.989.946)

69.409

1.125.269

2.039918

(12.008.740)

(308.463)

3.234.5%

(12.173.932)

(3.969.632)

FAALIYET KARI

(9.238.883)

(9.611.355)

H. OLAGANDISI GELIRLER VE KARLAR
Onceki Donem Gelir ve Kérlan
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar

1. OLAGANDISI GIDERLER ve ZARARLAR (-)
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlan (-)
Onceki Donem Gider ve Zararlar (-)
Diger Olagandisi Giderler ve Zararlar (-)

16.864

(38.717)
(393.752)

16.864

(432.469)

19.945

(765)
(249270)

39.945

(250.035)

DONEM KARI

(9.654.488)

(9.821.445)

J. ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-)

DONEM NET KARI

(9.654.488)

(9.821.445)
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ONCEKI DONEM
1 Ocak-31 Arahk 2016

CARI DONEM
1 Ocak-31 Arahk 2017

A. DONEM BASI NAKIT MEVCUDU
B. DONEM iCi NAKIT GiRISLER{
1- Satiglardan Elde Edilen Nakit
a) Net Satiglar
b) Ticari Alacaklardaki Azaliglar
¢) Ticari Alacaklardaki Artiglar (-)
2- Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve
Kérlardan Dolay1 Saglanan Nakit
3- Olagandis1 Gelir ve Kérlardan Saglanan Nakit
4- Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit
(Almlarla {lgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet Ihraglarindan
b) Alnan Krediler
c) Diger Artiglar
- Diger Kisa Vadeli Borglar
= Alinan Avanslar
- Borg ve Gider Kargiliklar
- Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler ve
Gelir Tahakkuklar
- Finansal Kiralama Borglarindan
- Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
5- Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit
(Almlarla Tlgili Olmayan)
a) Menkul Kiymet fhraglarindan
b) Alman Krediler
¢) Diger Artiglar
- Diger Uzun Vadeli Borglar
- Alinan Avanslar
- Borg ve Gider Karsiliklan
- Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari
- Finansal Kiralama Borglarindan
- Diger Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
6- Sermaye Artigindan Saglanan Nakit
7- Hisse Senedi Thrag Primlerinden Saglanan Nakit
8- Diger Nakit Girigleri
a) Diger Kisa Vadeli Alacaklardan Nakit Girigleri
b) Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar
Dolayistyla Nakit Girisleri
¢) Diger Donen Varliklardan Nakit Girigleri

25.169.138

(870.303)

668.155
658945

9.210

11.976.450
124.569

124.569

953.640

354
955.303

1.265.709

42.562.412

24.298.835

34.699.150

237.449
3.568.242
16.864
668.155
12.101.019

6.828.068

88.075

88.075
1.909.297

1.450.076

20.140

1.861.965
46.683.130
34.936.599
3.320.227
39.945
6.916.143
1.470.216

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici birer pargasidir.




ONCEKI DONEM
1 Ocak-31 Aralik 2016

CARI DONEM
1 Ocak-31 Arahk 2017

C- DONEM iCi NAKIT CIKISLARI

1- Maliyetlerden Saglanan Nakit Cikislar

a) Satiglann Maliyeti

b) Stoklardaki Artiglar

¢) Ticari Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Azaliglar
d) Ticari Borglardaki (Alimlardan Kaynaklanan) Artiglar (- )
¢) Amortisman ve Nakit Cikigi Gerektirmeyen Giderler (- )
f) Stoklardaki Azahglar (- )

2- Faaliyet Giderlerine [ligkin Nakit Cikiglari

a) Aragtirma ve Geligtirme Giderleri

b) Pazarlama, Satig ve Dagitin Giderleri

¢) Genel Yonetim Giderleri

d) Amortisman ve Nakit Cikigi Gerektirmeyen Giderler (- )
3- Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlara Iligkin Nakit
Cikaglan

a) Diger Faaliyetlerle Ilgili Olagan Gider ve Zararlar

4- Finansman Giderlerinden Dolay: Nakit Cikiglar

5- Olagandigr Gider ve Zararlardan Dolay: Nakit Cikigi

a) Olagandis1 Gider ve Zararlar

6- Duran Varhk Yatirimlanna iliskin Nakit Cikislan

7- Kisa Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan)

a) Menkul Kiymetler Anapara Odemeleri
b) Alinan Krediler Anapara Odemeleri
¢) Diger Odemeler

- Diger Kisa Vadeli Borglar

- Alinan Avanslar

- Borg ve Gider Kargiliklan

- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan
8- Uzun Vadeli Yabanci Kaynak

Odemeleri (Alimlarla flgili Olmayan)

¢) Diger Odemeler

- Finansal Kiralama Borglarindan
9- Odenen Vergi ve Benzerleri
10- Odenen Temettiiler
11- Diger Nakit Cikiglari
a) Diger Kisa Vadeli Alacaklardan Nakit Cikiglari
b) Gelecek Aylara/Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklan
Dolayisiyla Nakit Cikiglari
¢) Diger Donen Varliklardan Nakit Girigleri
D- DONEM SONU NAKIT MEVCUDU (A+B- C)

E- NAKIT ARTIS VEYA AZALISI (B- C)

(19.097.226)
(18.871.262)
6.384
(232.348)
(7.088,763)
(15.751)
(7.073.012)

(9.026.292)
(9.026.292)
(2.989.946)
(432.469)
(432.469)
411.716
(3.794.903)
(543.000)
(3.251.907)

(3.251.907)

(41.966.156)

1.861.965

84.528.568

(48.480.269)
(22.165.353)
(23.358.033)

(880.206)

312.474
(8.043.504)
(43.320) _
(8.000.184)

(12.173.932)
(12.173.932)
(3.969.632)
(250.035)
(250.035)
(1.863.419)
(172.492)

(172.492)
(18.438)
(128.892)

(25.162)

91.937

64.826

(1.797.139)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici birer parasidir.




SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Untag Otelcilik Turizm Ingaat Taahhiit A.S. (“Sirket” olarak amilacaktir.) 01.01.1996 tarihinde
kurulmug olup, Marmaris Ticaret Sicil Memurlugu’nda 2099 no ile kaydedilmigtir. Marmaris

Ticaret Odasinin 001683 sicil numaral iiyesidir.

Sirketin ortaklik yapis1 agagidaki gibidir;

Adi Soyadi Adresi Pay1 | Payi1(TL)
(“o)
Yasar UNLU Armutalan Mah 127 Sok No:1 Marmaris-Mugla 40.00 | 6.600.000.00
; : Armutalan Mah Durmazlar Cad Pinar Apt No:6/5
Ib P
rabim BLTUNTAS v raris il 40,00 | 6.600.000,00
Celal ALTUNTAS Armutalan Mah 337 Sok No:28 Marmaris-Mugla 10,00 | 1.650.000,00
Yiiksel UNLU Armutalan Mah 337 Sok No:28 Marmaris-Mugla 5.00 825.000.,00
Giilayse BERK Armutalgn Maﬂh. Cumhuriyet Bulvari No:78/1 5.00 825.000.00
Marmaris-Mugla ? ;
Sirketin merkez adresi Armutalan Mah.129 Sk.No:11 MarmarissMUGLA’dir. Merkez adresinde
otel igletmeciligi faaliyetleriyle ugragmaktadir..
Sirketin 5 adet subesi bulunmaktadir. Subelerle ilgili detay bilgiler agagidaki tablodadir.
SUBE ADI TESCIL TESCIL ADRES FAALIYET
TARIHI NUMARASI KONUSU
UNTAS 13.10.2010 | 7237 Siteler Mah.Kemal | AVM
OTEL.TUR.INS.TAAH. Seyfettin Elgin | Isletmeciligi
ANONIM  SIRKETI-UNTAS Bulv.No:47
BLUEPORT ALISVERIS Marmaris-MUGLA
MERKEZI MARMARIS
SUBESI
UNTAS OTELCILIK TURIZM | 02.04.2015 | 9204 Siteler Mah.207 | Otel
INS.TAAH.A.S.-PASA Sk.No:94/1 Isletmeciligi
GARDEN BEACH HOTEL Marmaris-MUGLA
SB.
UNTAS OTELCILIK TURIZM | 03.06.2013 | 8464-7533 Golenye Akaryakit
INSAAT TAAHHUT AS. Mah. Barbaros Istasyon
PETROL SUBESI Cd.No:27 Igmeler- | Isletmeciligi
Marmaris-MUGLA
UNTAS OTELCILIK TURIZM | 18.06.2013 | 8463-7532 Kemerali Mah.83 Otel
INSAAT TAAHHUT AS.- Sk.No:15 Marmaris- Isletmeciligi
PASABEY HOTEL SUBESI MUGLA 2.3
UNTAS OTEL.TUR.INS. | 27.09.2012 ULA-746 Tepecik Ciftlik ;
TAAH. A.S.-KIZILYAKA Mah.Kizilyaka | Isletmesi
CIFTLIK SUBESI Koyii Ula-MUGLA :

Sirketin istigal konusu, turizm, otel isletmeciligi, ingaat igleri ve giftlik isletmesi iglerini yapmaktir.




Sirket otel isletmeciligini, Kiiltir ve Turizm Bakanlig Turizm Isletmesi Belgesi izinleri
kapsaminda yapmaktadir. Otel miigterileri seyahat acentalar1 aracihigi ile gelmektedir.Otele en gok
miigteri temin eden ve rezervasyon saglayan seyahat acenteleri asagidaki gibidir.

ACENTA ADI VERGI DAIRESI VERGI NO
Corendon Ad Tur.Org.Teks.Gida Tic.ve ANTALYA
San.Ltd.Sti KURUMLAR 0070115235
Poseidon Tur Sry.Yat. Tur. Ltd.Sti. MARMARIS VD 7320681827
Ontur Turizm Ticaret Ltd.Sti. MARMARIS VD 6420021464
Mp Turkey Turizm A.S ULASTIRMA 6230382618
Thomas Cook 2222222222
) ANTALYA
Open Turizm Sey.Ing.Tic.A.S. KURUMLAR 6320398107
Kartaca Turizm.Sey.Tic.San.Ltd.Sti BODRUM 5250167260
JetZholidays Ltd 2222222222
BUYUK
Ersoy Turistik Servisleri A.S. MUKELLEFLER 3810040790
Beril Otelcilik Turizm ve Tic.Ltd.Sti. KURUMLAR 1650184149
Diana Tur.Otel.Tic.ve San.A.S KUSADASI 2950017343

Sirketin ingaat faaliyeti ise arsa sahiplerinin arsasi iizerine kat kargilig1 ingaat yapilmakta ve sirkete
diisen kisim satilmaktadir.

Sirket ¢iflikte yetigtirmis oldugu hayvan ve iiriinleri kendi otellerinde tiikketmektedir.
Sirket ayrica akaryakit istasyonu isletmeciligiyle isleriyle ugrasmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar ve Uygunluk Beyam

Finansal tablolar, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi hiikiimleri ile uyumlu olarak, tarihi
maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Kamu Gdozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun
(“KGK™) 26 Agustos 2014 tarih ve 29100 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 26 sayil1 karari
cercevesinde raporlama tarihi itibartyle bagimsiz denetime tabi olup TMS’leri uygulamayan
sirketlerin yiiriirliikteki mevzuata ilave olarak uygulayacaklar1 hususlara iliskin 29 Arahk 2014
tarihli ve 41 sayih Kurul Kararinin ekinde yer alan diizenlemeye ve Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligleri hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmisgtir. A =

Kullanilan Para Birimi ;

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede geg:erli'pafa _birimi olan
ve finansal tablolar igin sunum para birimi olarak belirlenen TL cinsinden ifade edilmistir.
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2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
isletmenin Siirekliligi Varsayim

Finansal tablolar, Sirket’in &niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akig1 igerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda
isletmenin siirekliligi esasma gore hazirlanmistir. Ancak, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirketin
dzkaynak ag131 (9.963.940 TL), olup 31 Aralik 2016: (1 42.495) TL Ozkaynag bulunmakta oldugu,
ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet zarar1 ve net dénem zarari sirastyla (9.611.355) TL ve
(9.821.445) TL, (31 Aralik 2016: (9.238.883) TL ve (9.654.488) TL olarak gergeklesmis ve 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlar (16.642.495) TL, (31 Aralik 2016: (6.988.007)
TL’dir. Bu durum, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde énemli bir belirsizligin
varligina isaret etmektedir. Sirket yonetim kurulu isletme stirekliligini etkileyen mevcut
ozkaynak agigim gidermek igin 12.10.2016 tarih 2016-07 nolu asagidaki karar1 oy birligiyle
almugtir.

I- 2017 Yilinda Sirketin gercek finansman giicliniin belirlenmesi amaciyla sirketin aktifinde ver
alan Gayrimenkullerin, Gayrimenkul Degerleme Uzmani veya Sirketine giincel rayi¢ degerlerinin
tespit ettirilmesine,

2- Gerekli oldugu takdirde sirket sermaye yapisinin giiglendirilmesi amaciyla sermaye artigina
gidilmesine oy birligiyle karar vermistir. Fakat 2017 yilinda bu konuda herhangi bir diizenleme
vapilmamgtir.

Ancak Marmaris ve ¢evresinde Gayrimenkul Degerleme Uzmani bulunamamamis olup,
aragtirilmaya devam edilmektedir. Sirketin sahip oldugu ve aktifine kayith, 1 adet 5 yildizli, 1 adet
4 yildizh, 1 adet Turizm isletme belgeli otel, | adet AVM, Mugla Sehir merkezinde 80 doniim arsa,
Marmaris sehir merkezi sitelerde 5 doniim arsa ve sirketin ingaat faaliyetlerinin toplam degeri
sirketin borglarinin ¢ok iizerinde oldugu ve borglarimi Gdeyebilecek degerlere sahip oldugu
goriilmektedir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleriyle Belirlenen Muhasebe Standartlar
Muhasebenin Temel Kavramlar:

Finansal tablolar hazirlanirken asagida yer alan temel esaslar dikkate alinmustir.

Sosyal Sorumluluk

Muhasebenin organizasyonunda, muhasebe uygulamalarimin yiiriitiilmesinde ve mali tablolarin
diizenlenmesi ve sunulmasinda, belli kisi veya gruplarin degil, tiim toplumun g¢ikarlari gézetilerek,
gergege uygun, tarafsiz ve diiriist bilgilerin tablolarda yer almasi saglanmigtir.

Kisilik

Mali tablolar Sirket’in sahip veya sahiplerinden, yoneticilerinden, personelinden ve diger
ilgililerden ayri bir kisilige sahip oldugu esasina gre hazirlanmigtir., . 3

Isletmenin Siirekliligi

Sirket’ in faaliyetlerini bir siireye baglh olmaksizin siirdiirecegi, bu nedenlg isletme sahiplerinin-ya
da hissedarlarinin yasam siireleriyle bagli olmadigi temel esaslardan birisidir.




Doénemsellik

Isletmenin siirekliligi kavrami uyarinca sinirsiz kabul edilen igletme 6mrii, belli donemlere
bsliinmiis ve her donemin faaliyet sonuglari diger dénemlerden bagimsiz olarak saptanmugtir.
Sirketin hesap donemi takvim yili olarak tespit edilmigtir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Parayla Olgiilme

-

Parayla Olgiilebilen iktisadi olay ve islemler muhasebeye ortak bir olgii olarak para birimiyle
yansitiimigtir.

Maliyet Esasi

Nakit para mevcudu, alacaklar ve maliyetinin belirlenmesi miimkiin veya uygun olmayan diger
kalemler harig, isletme tarafindan edinilen varlik ve hizmetlerin muhasebelestirilmesinde, bunlarin
elde edilme maliyetleri esas alinmigtir.

Tarafsizhik ve Belgelendirme

Muhasebe kayitlar1 gergek durumu yansitan ve usuliine uygun olarak diizenlenmis objektif
belgelere dayandiriimis ve muhasebe kayitlarina esas alinacak yontemlerin segilmesinde tarafsiz ve
6n yargisiz davranilmigtir.

Tutarhhk

Secilen muhasebe politikalari, birbirini izleyen dénemlerde degistirilmeden uygulanmigtir. Benzer
olay ve islemlerde, kayit diizenleri ile degerleme dlgiileri degigtirilmemistir.

Tam Ac¢iklama

Mali tablolar, bu tablolardan yararlanacak kisi ve kuruluglarin dogru karar vermelerine yardimei
olacak olgiide yeterli, agik ve anlagilir olarak hazirlanmugtur.

Ihtiyathihk

Sirket, muhtemel giderleri ve zararlari igin karsihk ayirmis, muhtemel gelir ve karlart igin ise
gerceklesme donemlerine kadar herhangi bir muhasebe islemi yapmamugtir.

Onemlilik

Mali tablolar, bir hesap kalemi veya mali bir olaymn nisbi agirlik ve degerinin, mali tablolara
dayanilarak yapilacak degerlemeleri veya alinacak kararladan etkilenebilecek diizeyde olmasina

dikkat edilerek hazirlanmgtir.

Oziin Onceligi

islemler muhasebeye yansitilirken ve onlara iliskin degerlendirmeler yapilirken bigimlerinden ¢ok
tzleri esas alinarak mali tablolar hazirlanmigtir.




2.4.2 Muhasebe Politikalarma iliskin A¢iklama

2.4.3

Mali tablolar igletmenin siirekliligi, tutarlihk ve donemsellik kavramlarina dayanilarak
hazirlanmadig: hallerde, bu durum dipnotlarda nedenleri ile birlikte agiklanir.

Muhasebe politikalarinin se¢imini ve uygulamasimi ihtiyathlik, 6ziin 6nceligi ve onemlilik
kavyamlarl yonlendirmektedir.
2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Bilango ve gelir tablosundaki ve diger tablolardaki yanhs veya gergege uygun olmayan iglemler,
ortaya ¢iktiklar1 takdirde, muhasebe politikalarinin agiklanmasi veya dipnotlarda belirtilmesi
suretiyle diizeltilmekte, muhasebe kayit ve teknigine uygun olarak yapilan diizeltme kayitlar: ile
mali tablolara yvansitilmaktadir.

Finansal politikalarda, cari dsnem veya gelecek donemlerde Snemli etki yaratan veya yaratabilecek
bir degisiklik yapilmig ise bu durum nedenleri ile birlikte agiklanmakta ve bunun mali tablolara
olan etkileri gosterilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazir Degerler
Hazir degerler, elde tutulan nakit ve bankalarda tutulan mevduatlardan olusmaktadir.

Menkul Kiymetler

Sirket portfoyiinde yer alan borglanmay1 temsil eden menkul kiymetlerin degerlemesinde vadesinde
elde edilecek gelirden bilango tarihine kadarki siireye isabet eden kismi igin gelir tahakkuku
hesaplanmakta, meydana gelen gelir tahakkuku bilangoda ilgili menkul kiymet hesabinda
gosterilmektedir. Sirketin herhangi bir menkul kiymeti bulunmamaktadr.

Gegici olarak tutulan hisse senetleri de menkul kiymet hesap grubunda iktisap tarihindeki maliyet
degerinden gosterilmektedir.

Ticari Alacaklar

Isletmenin faaliyet konusunu olusturan mal ve hizmet satislarindan kaynaklanan senetli ve senetsiz
alacaklarini ifade etmektedir. Bir yil igerisinde paraya doniigmesi ongoriilen alacaklar kisa vadeli
olarak siniflandirilir. Alacaklar kayith degerinden varsa deger diisiikliigii sonras1 gosterilir. Vadeli
alacaklar reeskont iglemine tabi tutulmamigtir.

Ticari Borg¢lar

isletmenin faaliyet konusu ile ilgili her tiirlii mal ve hizmet alimlarindan kaynaklanan senetli ve
senetsiz borglarin ifade etmektedir. Bir yil veya normal faaliyet dénemi i¢inde vadesi gelen.
borglar, bilangoda kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu icinde gosterilir. Ticari borglar kaydi degeri *
ile finansal tablolarda goriinmekte olup, vadeli borglar reeskont islemine tabi tutulmamigtir.




Stoklar

Sirket’in satmak, iiretimde kullanmak veya tiilketmek amaciyla edindigi, ilk madde ve malzeme,
yart mamul, mamul, ticari mal, yan iiriin, artik ve hurda gibi bir yildan az bir siirede kullanilacak
olan veya bir yil igerisinde nakde gevrilebilecegi diisiiniilen varliklarini igerir. Stoklar maliyet
bedeli ile gosterilir. Stok maliyetinin hesaplanmasinda "agwrlikli ortalama maliyet" yontemi
uygulanir. Stoklara yapilacak degerleme sonucu gerekli durumlarda uygun karsilik ayrilir. Stok
deger dusiiklugii karsilik tutarlari esas olarak “karsihik giderleri” iginde muhasebelestirilir. Sirketin
stok deger diistikliigii yoktur.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Mali quan Varhklar

Uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunluluklar nedeniyle elde tutulan uzun vadeli menkul
kiymetlerle veya paraya doniisme niteligini kaybetmis uzun vadeli menkul kiymetler ile Sirket’in
diger bir igletmeye veya bagl ortaklia ortak olmak amaciyla edinilen sermaye paylarin igerir.
Sirket, mali duran varliklarin1 finansal tablolarina iktisap tarihindeki maliyeti ile kaydetmektedir.
Mali duran varhklarina istirak paylarinin borsa veya piyasa degerinde, siirekli ya da 6nemli dlgiide
meydana gelen deger azalmalar1 olmasi halinde, deger diisiikliigti karsilig: ayrilir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile 6zel tilkenmeye tabi varhiklar i¢in uygun amortisman
ve tilkenme paylar1 ayrilmistir.

Amortisman, maddi varliklarin Maliye Bakanhgi tarafindan belirlenen faydali omiirleri temel
alinarak yillik esasa gore ayrilmaktadir. Vergi kanunlarmna gore normal ve azalan bakiyeler
yontemine gore amortisman ayrilabilmektedir. $irket normal amortisman yontemini

kullanmaktadir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net aktif bedel ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastiriimast ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina vansitilir.

Amortisman Oram%
Binalar %2 (50 Yil)
Makine, Tesis ve Cihazlar . %10 (10 Y1)
Tagitlar % 20 (5 Yil)
Diseme ve Demirbaglar %20 (5 Y1l)

Maliyetler; maddi duran varliklar, stoklar, onarim ve bakim ve diger gider gruplari arasinda uygun
bir sekilde dagitilmis olup, bunlardan direkt olanlari dogrudan dogruya, birden fazla faaliyeti
ilgilendirenleri zaman ve kullanma faktorii dikkate alinarak tahakkuk ettirilip, dagitilmigtir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar; haklar, kurulug ve orgiitlenme giderleri ve ozel maliyetlf_:rdeq
olusmakta olup, normal amortisman y&ntemi kullanilmak suretiyle itfa edilmektedir.. Maddi
olmayan duran varliklar bilangoda itfa paylar indirildikten sonra ne _eerleriyle gosterilmigtir.
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Yabanci Para Cinsinden Varhk ve Borc¢lar

Bilangoda yer alan yabanci paraya bagli tiim varliklar ve borglar-bilango tarihindeki T.C. Merkez
Bankasi doviz ahs kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Dénem iginde gergeklesen
yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir.
Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmas, yﬁkﬁmlﬁfﬁgﬁn yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve sz konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda kargilik ayrilir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Vergi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oran ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler diigiildiikten sonra kalan matrah
lizerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2016- %20).

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylart {izerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri, finansal tablolara kayitl degerleri ile yansitilmagtir.

Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna“bagh olarak
gelir, hizmet bitirildigi veya mal teslim edildigi donemde hesaba alinmaktadir.

Mali Tablo flkeleri
Mali Tablolar asagidaki tablolar icerir:

1 Bilango

2 Gelir Tablosu

3. Nakit Akim Tablosu

4 Oz Kaynaklar Degigim Tablosu

12
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Bu tablolardan, bilango ve gelir tablosu dipnotlar1 ve ekleri ile birlikte temel mali tablolar,
digerleri ise ek mali tablolari olusturur. '

Mali tablolarin amaciari;

Yatrimetlar, kredi verenler ve diger ilgililer igin karar almada yararh bilgiler saglamak, gelecekteki
nakit akimlarini degerlendirmede yararli bilgiler saglamak, varliklar, kaynaklar ve bunlardaki
degisiklikler ile igletme faaliyet sonuglari hakkinda bilgi saglamaktir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Mali tablolarda yer alan bilgiler karar vericiler tarafindan en iyi sekilde ve siiratle kullanilabilmesi
i¢in bu tablolar anlagilabilir, ihtiyaca uygun, giivenilir, kargilagtirabilir olarak diizenlenmistir.

Gelir Tablosu Ilkeleri

Gelir tablosunda tiim satislar, gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar1 iizerinden
gosterilmis olup ve hig bir satis, gelir ve kar kalemi bir maliyet, gider ve zarar kalemi ile tamamen
veya kismen kargilagtirilmak suretiyle gelir tablosu kapsamindan gikarilmamigtir.

Gergeklesmemis satiglar, gelir ve karlar; gergeklesmig gibi veya gergeklesenler gergek tutarindan
fazla veya az gdsterilmemistir.

Hesap déneminin satiglar1 ve gelirleri bunlari elde etmek igin yapilan satiglarin maliyeti ve giderleri
ile karsilagtirmali olarak sunulmustur.

Anzi ve olaganiistii nitelige sahip kar ve zararlar meydana geldikleri donemde tahakkuk ettirilmis,
fakat normal faaliyet sonuglarindan ayri olarak gosterilmigtir.

Ayrilan kargihiklar, isletmenin karini keyfi bir sekilde azaltmak veya bir doneme ait kar1 diger
doneme aktarmak amaciyla kullaniimamustir.

Bilango tarihinde var olan ve sonucu belirsiz bir veya bir kag olayin gelecekte ortaya ¢ikip
¢tkmamasina bagli durumlan ifade eden, sarta bagli olaylardan kaynaklanan, makul bir sekilde
gergege yakin olarak tahmin edilebilen gider ve zararlar, tahakkuk ettirilerek gelir tablosuna
yansitilmigtir. Sarta bagli gelir ve karlar igin ise gergeklesme ihtimali yiiksek de olsa herhangi bir
tahakkuk islemi yapilmams olup sadece dipnotlarda agiklama yapilmstr.

Bilango ilkeleri

Biitiin varliklar, yabanci kaynaklar ve 6z kaynaklar bilangoda gayrisafi degerleri ile gés'ferillrnis
olup buna gore benimsenen bilango ilkeleri; varliklar, yabanci kaynaklar ve szaynaklar itlbarlyje

asagida belirtilmistir: >
Varhklara iliskin ilkeler

Isletmenin bir y1l veya normal faaliyet dénemi iginde paraya doniistiirebilecegi varliklari; bilangoda
doénen varliklar grubu i¢inde, digerleri ise duran varliklar grubunda gésterilmistir.

Bilangoda varliklary, bilango tarihindeki gergege uygun degerleri)'(lg__: gggtgrebilmek igin,
varlklardaki (menkul kiymetler, alacaklar, stoklar, diger dénen varln!g!&f,_ bggll"n'ie:n_[_(\}-ll kiymetler,
istirakler, bagli ortakliklar ve diger duran varliklar i¢in) deger du,gi:;klﬁikjer?'qe' -1l‘4§kmr_‘ kargiliklar

4 ¢
ayrilmamigtir. Fan

"r ! ".‘.
{{, * '
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Gelecek donemlere ait olarak onceden Gdenen giderler ile cari donemde tahakkuk eden ancak,
gelecek donemlerde tahsil edilecek olan gelirler bilangoda ayrica gosterilmisgtir.

Daénen ve duran varliklar grubunda yer alan alacak senetlerini, bilango tarihindeki gergege uygun
degerleri ile gosterebilmek igin reeskont yapilmasi gerekmekle birlikte, KGK’ nin 21.08.2014 tarih
ve 26 nolu kararina istinaden inceleme déneminde reeskont uygulamasi yapilmamuigtir,

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Bilangonun dénen ve duran varliklar gruplarinda yer alan alacaklar, menkul kiymetler, bagh
menkul kiymetler ve diger ilgili hesaplardan ve yiikiimliiliiklerden isletmenin sermaye ve yonetim
bakimindan iligkili bulundugu ortaklara, personele, istiraklere ve bagl ortakliklara ait olan tutarlar
ayri olarak gosterilmis gosterilmeyenler dipnotlarda aciklanmistir.

Tutarlar1 kesinlikle saptanamayan alacaklar igin herhangi bir tahakkuk iglemi yapilmamis olup
sadece dipnotlarda belirtilmistir.

Alnan ve verilen rehin, ipotek ve bilango kapsaminda yer almayan diger teminatlarin 6zellikleri ve
kapsamlari dipnotlarda belirtilmistir.

Yabanci Kaynaklara iliskin ilkeler

Isletmenin bir y1l veya normal faaliyet donemi iginde vadesi gelen borglar, bilangoda kisa vadeli
yabanci kaynaklar grubu iginde bir yildan uzun vadeli olanlar1 ise uzun vadeli yabanci kaynaklar
hesap grubu igerisinde gosterilmistir.

Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubunda yer alan borg senetlerini bilango tarihindeki
gergege uygun degerleri ile gosterebilmek igin reeskont yapilmasi gerekmekle birlikte, KGK’ nin
21.08.2014 tarih ve 26 nolu kararmna istinaden inceleme doneminde reeskont uygulamasi
yapilmamgtir.

Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar gruplarinda yer alan borglar, alian avanslar ve
diger ilgili hesaplardan igletmenin sermaye ve yonetim bakimindan ilgili bulundugu ortaklara,
personele, istiraklere ve bagh ortakliklara ait olan tutarlar ayri olarak gosterilmis gosterilmeyenler
dipnotlarda agiklanmastir.

Ozkaynaklara fliskin ilkeler

Isletme sahip veya ortaklarinin sahip veya ortak sifatiyla isletme varliklar iizerindeki haklari
6zkaynaklar grubunu olusturur.

Isletmenin bilango tarihindeki 6denmis sermayesi ile isletme faaliyetleri sonucu olusup, gesitli
adlar altinda igletmede birakilan karlar1 ile dénem net kari (zarar1) bilangoda 6zkaynaklar grupu

iginde gdsterilmistir.

Isletmenin &denmis sermayesi bilangonun kapsamu iginde tek bir kalem olarak gosterilmekle s
birlikte, esas sermaye Ozellikleri farkli hisse gruplarina ayrilmig bulunuyorsa, esas sermaye
hesaplar1 her grubun haklarini, kar ve tasfiye paylariin dagitiminda sahip olabilecekleri dzellikleri
ve diger 6nemli 6zellikleri yansitacak bigimde bilangonun dipnotlarinda gosterilmisgtir.

Ozkaynaklar; 5denmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri, gegmis yil karlari (zar_arlan) ve
donem net kari (zarar)ndan olusur. Kar yedekleri yasal, statii ve olaganiigti er ile yedek




2.6

2.6.1

2.6.2

2.6.3

paylari, yeniden degerleme deger artiglari gibi kalemlerden meydana gelir. Sermaye yedekleri, gelir
unsuru olarak gelir tablosuna aktarilmamistir.

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Mali Tablolarin Diizenlenmesi ve Sunulmasi

Mali tablolar yukarida agiklanan mali tablo ilkelerine gore hazirlanmigtir. Bilango hesaplan
arasinda mahsup yapilmamisg olup, tabloda "Diger" bashig: altinda yer alan bir kalem tutarinin, ait
oldugu grubun toplam tutarinin % 20 sini asmas: durumunda, bu kalem ayr1 bir baghk altinda
ayrica gosterilmistir. i

Gelir tablosunda esas faaliyetlerden saglanan gelir ile siireklilik gosteren diger olagan
faaliyetlerden saglanan gelir ayr1 gosterilmis olup, siireklilik gostermeyen olagandisi gelirler de
ayri olarak gosterilmigtir. Buna gére, esas faaliyetler igin vapilan giderler ile siireklilik gdsteren
diger faaliyet giderleri ve siireklilik gdstermeyen olagandis1 giderler de ayr1 ayr1 gosterilmistir.

Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
21.08.2014 Tarih ve 26 No’lu Karar ile Belirlenen Ek Diizenlemeler

Reeskont islemleri

Reeskont iglemleri ihtiyari olup herhangi bir alacak (veya borg) hesap grubunun reeskonta tabi
tutulmast durumunda buna karsilik gelen borg (veya alacak) hesap grubu da reeskonta tabi
tutulmasi gerekmektedir. Ekli finansal tablolarda reeskont uygulamasi yapilmamstir.

Deger Diisiikliigii

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliglerinde (MSUGT) deger diisiikliigii (karsiliklar dahil)
hesaplanmasi ongériilmeyen varliklar igin deger diigiikligii hesaplamasi ihtiyari olup deger
diisiikliigii hesaplanmamugtir.

Kidem Tazminati Karsihg:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sozlesmeleri hiikiimlerine gre kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir.

Yiiriirliikteki Is Yasasi hiikiimleri uyarinca, alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sozlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin édenmesi yiikiimliiliigi
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981
tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’ inc1 Maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim

6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. 4

Diizenlenen finansal tablolarda, iy Kanunu’na gore kidem tazminatina hak kazanmig mevcut s
personele ileride denmesi muhtemel borg yiikii hesaplanmig ve gerekli kargiligin tamami kayitlara

alimgtir.




3.BILANCO DiPNOTLARI
Not: 1- Kayitli sermaye sistemini kabul etmis bulunan ortakliklarda kayitli sermaye tavani:
Sirketimiz kayith sermaye sistemine tabi degildir.

Not :2- Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilari ve genel sekreter gibi iist yoneticilere:

a) Cari donemde verilen her gesit avans ve borcun toplam tutart: Yoktur. (31’Arallk 2016:
Yoktur.
b) Cari dénem sonundaki avans veya borcun bakiyesi: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur.

Not : 3- Aktif degerlerin toplam sigorta tutari: 2017 yili sigorta tutar1 177.602.762,90 TL’dir (31
Aralik 2016: 301.578.750,00 TL).

Not: 4- Alacaklar igin alinmis ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari: 173.320,20 TL (31 Aralik
2016: 171.035,00

Not: 5- Yabanci kaynaklar igin verilmis ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari2017 Yili igin :
103.748.000 TL ve 2 adet isyeri ipotek ve 1.000.000,00 TL Teminat Mektubu ’dur (31 Aralk
2016: 106.600.000,00 TL).

HALK BANKASI

Ipotek

Halk Bankasi Kullanilan Kredilere 30.000.000,00 TL
8.000.000,00 Euro (31.12.2017 Kur:4.5155=36.124.000)
I Adet Isyeri Ipotek Tesisi edilmistir.

Kefalet

Halk Bankasi Kullanilan Kredilere 1.500.000,00 TL, _
8.000.000,00 Euro Sirket ortaklar1 Kefaleti

bulunmaktadir.31.12.2017 Kur:4.5155=36.124.000)

GARANTI BANKASI

Ipotek

Garanti Bankasindan kullanilan Kredilere Grant Paga Otel’i ipotek olarak verilmigtir. (02.0].2014
Tarihinde )

Teminat Mektubu

989805 nolu Shell Turcaz A.S. 500.000,00 TL Teminat mektubu,
1001787 nolu Shell Turcaz A.S. 500.000,00 TL Teminat mektubu,
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UNTAS A.S. ADINA VERILEN KEFALET VE YUKUMLULUKLER

21.09.2017 Tarihinde 750.000,00 TL Altuntas Otelcilik Ltd. Sti Adina Cek Limiti verilmistir,

Not: 6- Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari: Yoktur. (31 Aralik 201 5:Yoktur).

Not: 7- Kasa ve bankalardaki déviz mevcutlarr:

Kasa ve Bankalar 31.12.2017 31.12.2016

~ Ddiviz Cinsi Déviz Tutart | TL Karsihg: | Déviz Tutan TL Karsih@
Euro 100,00 376,92 337.544,05| 1.252.254.67
GBP . . 1.573,14 6.794,23
UsD - . 493,83 1.737.89

Not: 8- Yurtdigindan alacaklar (avanslar dahil):

31.12.2017 31.12.2016
Déviz Cinsi Déviz Tutarr | TL Karsihg | Déviz Tutar TL Karsihg:
GBP 47.648,01 242.091,52 19.128,46 82.613,91
Euro 26.308,50 118.796,07 9.888,42 36.685,05
USsD 406,02 1.531,40 - -

Not: 9- Yurtdigina borglar (avanslar dahil): Yoktur. (31 Aralik 2016:Yoktur).

Not: 10- Tedaviildeki tahvil ve finansman bonolarindan banka garantili olanlarin tutari: Yoktur.
(31 Aralik 2016:Yoktur).

Not: 11- Cari ve gelecek dénemlerde yararlanilacak yatirim indiriminin toplam tutari: Yoktur.

Not: 12- Tedaviildeki tahvillerden hisse senedine doniistiiriilebilir niteliktekilerin tutar: Yoktur.
(31 Aralik 2016: Yoktur).

3.BILANCO DiPNOTLARI (Devami)

Not: 13- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerinin dokiimii: Sirketin heniiz basili ve ihrag ettig_i
hisse senedi bulunmamaktadir. Hisse senetlerinden A tipi olanlar imtiyazl senetlerdir.

Tiirii Adedi Hisse Bedeli Toplam Tutar TL

Nama Yazil 660.000,00 25,00 TL 16.500.000,00 _fg;:::ff‘a‘-"ﬂtz-‘ct\:\




Not: 14 - Cari dénemde ihrag edilmis hisse senedi tutar: Yoktur. (31 Aralik 2016 : Yoktur).

Not: 15- isletme sahibinin veya sermayesinin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarinin;

Adi Soyad Adrest Payi (%) Payi (TL)
Yagar UNLU Armutalan Mah 127 Sok No: | Marmaris-MEgli 40,00 6.600.000,00
[brahim ALTUNTAS | Armutalan Mah Durmazlar Cad Pmnar Apt No:6/5 40,00 6.600.000,00

Marmaris-Mugla -
Celal ALTUNTAS Armutalan Mah 337 Sok No:2§ Marmaris-Mugla 10,00 1.650.000,00 |

Not: 16- Sermayesinin %10 ve daha fazlasina sahip olunan istirakler ile miiessese ve bagli
ortakhklarin: Yoktur. (31 Aralik 2016 : Yoktur).

Not: 17- Stok degerleme yontemi:
a) Cari donemde uygulanan yontem: ilk madde ve malzemeler, mamul ve yar1 mamuller
Agirlikli Ortalama Maliyet ile degerlenmigtir. (31 Aralik 2016 : Agirlikhi Ortalama
Maliyet ile degerlenmistir)
b) Onceki dénemde uygulanan yontem: Ik madde ve malzemeler, mamul ve yart mamuller
Agirlikl Ortalama Maliyet ile degerlenmistir. (31 Aralik 2016 : Agirlikli Ortalama
Maliyet ile degerlenmistir)

¢) Varsa, cari dénemdeki yontem degisikliginin stoklarda meydana getirdigi artig (+) veya
azahs (-) tutar: Yoktur. (31 Aralik 2016 : Yoktur).

Not: 18- Cari dsnemde maddi duran varlik hareketleri:

a) Satin aliman, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti: 513.434,76 TLdir
(31 Aralik 2016: : 2.238.649,00 TL).

b) Elden gikarilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varliklari maliyeti: 22.253,96 TL dir
(31 Aralik 2016: 9.650,00 TL).

¢) Cari dénemde ortaya ¢ikan yeniden degerleme artiglari: Yoktur. (31 Aralik 2016:
Yoktur). '

- Varlik maliyetlerinde (+) Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).
- Birikmig amortismanlarda (-)Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).
3.BILANCO DiPNOTLARI (Devami) 2
Not: 19- Ana kurulug, bagl ortaklik ve istiraklerin ticari alacak ve ticari borglar igindeki paylari: -
I- Ana kurulug: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).
2- Bagh Ortaklik: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

3- Istirakler Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).
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Not: 21- Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektlren hususlara iligkin bilgi:
Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Not: 22- Belli bir &neme sahip olan, ancak tutarlari tahmin edilemeyen sarta bagli zararlar ile her
tiirlii sarta bagl kazanglara iliskin bilgi: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Not:.23-_isletmenin gayri safi kar oranlari iizerinde Snemli 6lgiide etkide bulunan muhasebe
tahminlerinde degisikliklere iligkin bilgi ve bunlarin parasal etkileri: Yoktur. (31 Aralik 2016:
Yoktur).

Not: 24- Bankalardaki mevduatin bloke olanina iliskin tutarlar: Yoktur. (31 Aralik 201 6: Yoktur).

Not: 25- Menkul kiymetler ve bagl menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagli ortakliklar tarafindan ¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlari
¢ikaran ortakliklar: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Not: 26- 1$tirakler ve bagli ortakliklarda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye artirimi nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senedi tutarlari: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Not: 27- Kisa ve uzun vadeli kredilerle ilgili olarak alinan kredilerin ve ¢ikarilmis menkul
kiymetlerin (katilma intifa senedi dahil) kredi ve menkul kiymet tiirleri itibariyle tahakkuk etmemis
gelecek doneme iligkin faiz borglari tutarlar:

Heniliz tahakkuk etmemis ve kayitlara alinmamis krediye iliskin Odeyecegi faiz giderleri
bulunmaktadir.

Kredilerin detay asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016
Kredi Bakiyesi | Tahakkuk Etmemis Kredi Bakiyesi Tahakkuk Etmemis
Faizler Faizler
61.395.749,84 8.203.564,88 62.068.682,59 5.429.661.44

Not: 28- Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, aval, ciro
gibi yiikiimliiliikklerin tutarlari: Yoktur. (31 Aralik 2016: Yoktur).

Not: 29- Finansal tablolar1 6nemli &lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar: 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle Sirketin 6zkaynak agi1 (9.963.940 TL), (31 Aralik 2016: (142.494 TL) olup, ayni
tarihte sona eren déneme ait faaliyet zarar1 ve net dsnem zarar1 sirastyla (9.611.355) TL ve

3.BILANCO DiPNOTLARI (Devam)

(9.821.445 TL), (31 Aralik 2016: (9.238.883 TL) ve (9.654.488 TL) olarak gergeklesmis ve 31
Aralik 2017 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlari (16.642.495 TL), (31 Arahk 2016:
(6.988.006 TL)’dir. Bu durum, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde onemli
bir belirsizligin varligina igaret etmektedir.

&

Sirket yonetim kurulu igletme siirekliligini etkileyen mevcut 6zkaynak agigini gidermek igin -

12.10.2016 tarih 2016-07 nolu agagidaki karari oy birligiyle almistir.

1- 2017 Yihinda Sirketin ger¢ek finansman giiciiniin belirlenmesi amaciyla. girketin akt1f' nde
yer alan Gayrimenkullerin, Gayrimenkul Degerleme Uzmani veya Slrketme guncel rayic

degerlerinin tespit ettirilmesine,




2- Gerekli oldugu takdirde girket sermaye yapisinin gii¢lendirilmesi amaciyla sermaye artigina
gidilmesine oy birligiyle karar vermistir.

Ancak Marmaris ve g¢evresinde Gayrimenkul Degerleme Uzmani bulunamamamis olup,
aragtirilmaya devam edilmektedir. $irketin sahip oldugu ve aktifine kayitl, 1 adet 5 yildizli, 1 adet
4 yildizh, 1 adet Turizm igletme belgeli otel, 1 adet AVM, Mugla Sehir merkezinde 80 doniim arsa,
Marmaris gehir merkezi sitelerde 5 doniim arsa ve sirketin ingaat faaliyetlerinin toplam degeri
sirketin borglarinin ¢ok iizerinde oldugu ve borglarini 6deyebilecek degerlere sahip oldugu
goriilmektedir.

Sirketin Mali Zararlar

Sirketin sonraki déneme devreden mali zaran 21.737.164,83 TL’dir. (31 Aralik 2016:
12.193.606,37 TL).

Kidem Tazminati Karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢aliganlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde i sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1
maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Sirket kidem tazminat hesaplamasini vergi
mevzuati kapsaminda hesaplayip mali tablolara yansitmigtir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan hakettikleri muhtemel yiikiimliilik
tutarinin tahakkuk ettirilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2016 tarihinden itibaren gegerli
olan 4.732,48 TL tavan tutari dikkate alinmigtir (31 Arahk 2016: 4.297,21 TL)

Sirketin dénemler itibariyle kidem tazminati kargilig: tutarlari asagidaki gibidir;

Yillar 2017 2016
Kidem Tazminati Kargilik Tutari 540.386,47 542.826,25
Reeskont

Reeskont islemleri ihtiyari olup herhangi bir alacak (veya borg) hesap grubunun reeslfonta tabi
tutulmas1 durumunda buna karsilik gelen borg (veya alacak) hesap grubu da reeskontatabi tutulur:.

Sirket alacak ve borglarina reeskont hesaplamamigtir.

Not: 30- Bilanconun onaylanarak kesinlestigi tarih: Sirketin 2017 yili gt?nel kurulu
yapilmadigindan dolayr mali tablolar y6netim kurulunca onaylanmamigtir.  Sirket Genel
Kurul’unun mali tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir. ;
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4. GELIR TABLOSU DIPNOTLARI
Not: 1- Dénemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari: 2.692.21 1,39 TL’dir (2016:
2.868.145,32 TL).
a) Amortisman giderleri: 2.692.211,39 TL’dir (2016: 2.399.751,96 TL)
aa) Normal amortisman giderleri: 2.692.211,39 TLdir (2016: 2.399.751,96 TL).
bb) Yeniden degerlemeden dogan amortisman giderleri: Yoktur (2015: Yoktur.)

b) Itfa ve tiikenme paylari: Yoktur. (2016: 468.393,36 TL)

Not: 2- Dénemin karsilik giderleri 454.755,04 TL: Donem igerisinde 454.755,04 TL kidem
tazminati karsih@i ayrilmistir. (2016 yili: 418.257,41 TL’dir.)

Not: 3- Dénemin tiim finansman giderleri: 3.969.632,01 TL’dir (2016: 2.989.945,06 TL).
a) Uretim maliyetine verilenler: Yoktur. (2016:Yoktur).
b) Sabit varliklarin maliyetine verilenler: Yoktur. (2016: Yoktur)
¢) Dogrudan gider yazilanlar: : 3.969.632,01 TL’dir (2016: 2.989.945,06 TL).

Not: 4- Dénemin finansman giderlerinden ana kurulug, ana ortaklik, miiessese, bagl ortaklik ve
istiraklerle ilgili kismin tutari: Yoktur. (2016: Yoktur.)

Not: 5- Ana kurulug, ana ortaklik, miiessese, bagli ortaklik ve istiraklerle yapilan satiglar: Yoktur.
(2016:Yoktur).

Not: 6- Ana kurulug, ana ortaklik, miiessese, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara
odenen faiz, kira ve benzerleri: Yoktur. (2016:Yoktur).

Not: 7- Y&netim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinatér, genel miidiir
yardimeilart gibi iist diizey yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutari: 454.755,04 TL’dir (2016: 106.869,49 TL).

Not: 8 -Amortisman hesaplama yéntemleri ile bu yontemlerde yapilan degisikliklerin dénemin
amortisman giderlerinde meydana getirdigi artis (+) veya azalis (-): Yoktur. (31.12.2016 : Yoktur)

Not: 9- Stok maliyeti hesaplama sistemleri ve yontemleri:

Stok degerleme yonetim: ilk madde ve malzemeler igin mamul ve yart mamuller i¢in “Agirlik
Ortalama Maliyet” ydntemidir. 2 o

Not: 10- Varsa, tamamen veya kismen fiili stok saymminin yapilmamasinin gerekgeleri:
Stok sayimi yapilmistir.

Not: 11- Yurti¢i ve yurtdisi satiglar hesap kalemi i¢inde yer alan yan iiriin, hurda, dﬁkijr_1t[i g]bl
maddelerin satiglari ile hizmet satiglarinin ayr1 ayri toplamlarinin briit satiglarin yiizde yirmisini

agmasi halinde bu madde ve hizmetlere iligkin tutarlari: Yoktur. (2016:Yoktur).
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4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (Devami)

Not: 12- Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile nceki. déneme ait gider ve zararlarin
tutarlarini ve kaynaklarini gdsteren agiklayici not: Yoktur. (2016: 38.716,68 TL).

Not: 13- Adi ve imtiyazl hisse senetleri igin ayri ayn gosterilmek kosuluyla, hisse basina kar ve
kar pay1 oranlari: Hisse Bagina Kar Yoktur. (2016: Yoktur).
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